
 
 
 
 

و نمابر:    ۰۲۱- ۸۸۰۶۳۶۸۸  ، شماره تلفن:۸۱۹۸۸-۱۹۹۱۷:  یو کد پست  ۳بست مهران، پلاک  بن   ،یشمال  ییبها   خیش  ابانی: تهران، خی و به نشان  ۵۳۲۶۹۸به شماره ثبت    ا یپا  یاعتبار   یبند گزارش متعلق به شرکت رتبه  نیا  یو معنو   یحقوق ماد  هیکل
نظر    صرفاً اظهار  ا،یپا   یاعتبار   یابی. ارز کندینم  نیاطلاعات را تضم  نیا  تیدقت و کفا  ،یدرست  کنیهاست ولآن  ی اتکا  ت یو قابل  یبر درست  ایبوده و اعتقاد پا  شدهیاز منابع معتبر و حسابرس  ایاستفاده پا  مورد   و  ی افتیاطلاعات در   هیاست. کل  ۰۲۱-۸۹۷۷۴۷۲۲

شده به سازمان بورس و اوراق بهادار و اصول و استانداردها و  اعلام  یبند رتبه  نامهوه یبر اساس ش  ی. رتبه اعتبار ستیاوراق بهادار ن  یدار فروش و نگه  د،یجهت خر   یاهیتوص  گونهچیناشر و اوراق است و ه  یاعتبار   یستگ یدر مورد شا   طرفانهی مستقل و ب
 داده شده است. صیافشاشده به عموم تخص یبند رتبه یارهایمع

 بندی اعتباری ناشر بندی اعتباری شرکتی و رتبه رتبه 
 ● بروزرسانی   ○جدید   گزارش 
 فلزات اساسی صنعت 

 ۰۶/۱۴۰۴/ ۰۸ تاریخ گزارش 
 گروه فولاد مبارکه اصفهان )سهامی عام( رتبه اعتباری  

 مدت کوتاه  بلندمدت  نوع رتبه 
 گذاری سرمایه  رتبه درجه  

 A A1+ طبقه رتبه 
 با ثبات  دورنما 

گروه فولاد مبارکه  را به    AA-رتبه اعتباری بلندمدت    ۳۱۴۰  ماه مرداد   ۹۲بندی اعتباری پایا در تاریخ  شرکت رتبه 
 تغییر یافت.   A+به    شرکت   مدت براساس بازنگری صورت گرفته، رتبه بلند   تخصیص داد.   اصفهان )سهامی عام( 

 
 
 
 
 

 مالی های  نسبت 
گروه فولاد مبارکه  
اصفهان )سهامی  

 عام( 

  صنعت 
فلزات  
 اساسی 

۳۸٫۳۰ )درصد(   حاشیه سود عملیاتی  ۲٫۲۰  
۶۶٫۳۱ )درصد(  حاشیه سود خالص  ۵۷٫۱۸  

ROA  )۷۷٫۱۸ )درصد  ۰۷٫۱۴  
ROE  )۲۴٫۳۰ )درصد  ۰۷٫۲۷  

۵۹٫۰ )مرتبه( هاگردش دارایی  ۷۶٫۰  
۱۹٫۲   )مرتبه(   های ثابت مشهودداراییدوره گردش   ۴۲٫۲  

 ۱۰۱ ۱۱۷ )روز(   دوره وصول مطالبات
 ۱۵۰ ۲۰۵ )روز(  دوره گردش موجودی مواد و کالا 

 - ۲۹۵ )روز(   دوره گردش عملیات
 ۰ ۶۲ )روز(  های پرداختنیدوره گردش حساب 

۸٫۴۸ ۴۱ )درصد(  نسبت بدهی به دارایی   
۷٫۰ )مرتبه( سهام نسبت بدهی به حقوق صاحبان   ۳۲٫۰  

۴۸٫۱   نسبت جاری  ۳۴٫۱  
۸۷٫۰ نسبت آنی   ۸٫۰  

۱۳٫۰ نسبت وجه نقد   ۱۱٫۰  
۴٫۶ )مرتبه(  نسبت پوشش نقدی هزینه بهره   ۸۴٫۴  

۹۵٫۲۷ )درصد( نسبت پوشش جریان نقدی  ۲۰ 
۸۸٫۱۷ )درصد(  نسبت حاشیه جریان نقدی  ۱۳ 

۵۲٫۳ )مرتبه( یبهره پرداخت برم یتقس اتیوجوه حاصل از عمل  - 
۸۵٫۰ )مرتبه(  داربهره  یهایبده  برم یتقس ات یوجه حاصل از عمل  ـ 

۲۴٫۰ )مرتبه(  داربهره یهایبده  برم یتقس  یاتینقد آزاد عمل  انیجر   - 
- )مرتبه( داربهره  یهایبده  برم یتقس ارینقد در اخت  انیجر  ۱۸٫۰  - 

 

 
 
 
 

 
 

 

 گران تحلیل 
 

 بندی اعتباریعضو گروه کاری رتبه  –امیرحسین رهبری 
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 تحولات اقتصادی جهان و ایران 
با وجود بهبودهای نسبی در برخی اقتصادهای بزرگ، همچنان   ۲۰۲۵روند رشد اقتصاد جهانی در سال 

یافته و تداوم  ، افزایش نرخ بهره واقعی در کشورهای توسعه هایی از جمله نوسانات ژئوپلیتیکیبا چالش 
تأمین مواجه است. صندوق بیناختلالات ساختاری در زنجیره    ۲۰۲۵المللی پول در گزارش بهار  های 

رود نرخ  ، انتظار می۲۰۲۴و    ۲۰۲۳های  درصدی در سال  ۳٫۳و    ۳٫۵خود اعلام کرده که پس از رشد  
برسد. تورم    ۲۰۲۶درصد در سال    ۳درصد و سپس    ۲٫۸به سطح    ۲۰۲۵رشد اقتصاد جهانی در سال  

با سیاست   ۸٫۱به اوج    ۲۰۲۲جهانی که در سال   های درصدی در کشورهای توسعه یافته رسیده بود، 
پیش سخت اساس  بر  است.  داده  ادامه  را  نزولی خود  اکثر کشورها، روند  در  پولی  بینی صندوق  گیرانه 

درصد خواهد  ۲٫۲به حدود    ۲۰۲۵نی در کشور های توسعه یافته در سال المللی پول، نرخ تورم جها بین
ای از بازگشت نسبی به ثبات است. بر اساس آمار منتشر شده بانک جهانی، تولید ناخالص  رسید که نشانه 

ایران در سال   پول همچنین میلیارد دلار بوده است. صندوق بین  ۴۰۴٫۶۳مبلغ    ۲۰۲۳داخلی  المللی 
از  بینی کرد کپیش ایران    ۲۰۲۵درصد در سال    ۳٫۶به    ۲۰۲۴درصد در سال    ۱٫۱ه نرخ رشد اقتصاد 

  ۸با افزایش    ۲۰۲۵المللی در عین حال برآورد کرد که نرخ تورم ایران در سال  افزایش یابد. این نهاد بین 
درصد در سال آتی   ۹٫۵واحد درصد افزایش به  ۱٫۷درصد برسد و نرخ بیکاری نیز با  ۴۳٫۳درصدی به 

بینی، نسبت تراز حساب جاری ایران )شامل تراز تجاری و سرمایه( به تولید ناخالص  برسد. مطابق این پیش
کاهش خواهد یافت. همچنین   ۲۰۲۵درصد در سال   ۰٫۹به   ۲۰۲۴درصد در سال  ۲٫۷داخلی کشور از 

بودجه را های دستمزد و مخارج بازنشستگی همچنان  رشد بالای مخارج دولت به دلیل افزایش هزینه
های آتی تحت تأثیر انداز اقتصادی ایران در سالخواهد داشت. به طور کلی چشم  در حالت کسری نگه 

 . های سیاسی و تغییرات آب و هوایی استفاکتورهایی از قبیل بازار نفت، تنش
 فلزات اساسی صنعت  

صنعتی هر کشور است.  صنعت فلزات اساسی ـ از فولاد تا آلومینیوم، مس و روی ـ ستون فقرات اقتصاد
های زیرساختی و تولیدی است، هرچند در این میان فولاد با سهم وزنی بالا همچنان موتور اصلی پروژه 

گندله  :های تولید آن در حال دگرگونی است. امروز تکیه زنجیره فولاد بر دو محصول میانی استشیوه
که از   یدهد و آهن اسفنجها را افزایش می آهن که با شکل کروی و عیار بالا بازده حرارتی کوره سنگ

های قوس الکتریکی را تأمین  آید و خوراک یکنواخت کوره ها به دست می احیای مستقیم همان گندله
رسد؛  ت نهایی طولی می کند. این جریان، پس از تبدیل به بیلت/شمش، در مرحله نورد گرم به محصولا می

های عمرانی وساز و پروژهدست زنجیره قرار دارد و نقش مستقیم در بازار ساخت جایی که میلگرد در پایین 
دهد، بلکه مسیر وری و کیفیت را افزایش میتنها بهره نه DRI کند. گرایش از قراضه به گندله وایفا می

سازی و تولید آهن اسفنجی به محور رو توسعه ظرفیت گندلهینسازد؛ از ا گذار به »فولاد سبز« را هموار می
 .ها و کشورها بدل شده استراهبردی رشد و پایداری شرکت

 گروه فولاد مبارکه اصفهان )سهامی عام(   معرفی 
تار   شرکت فولاد مبارکه اصفهان و    سیخاص تأس  ی صورت شرکت سهامبه   ۱۳۶۹/ ۲۸/۱۲  خ یدر  شده 

اداره ثبت شرکت  ۷۸۴۱تحت شماره   به ثبت رس  یصنعت  تیها و مالکدر  تار   دیاصفهان  از   خ یو متعاقباً 
جلسه  به موجب صورت   ۲۱/۰۲/۱۳۸۳  خ ینموده است. شرکت در تار   یبردار شروع به بهره   ۲۳/۱۰/۱۳۷۲

س اوراق بهادار  در بور  ۱۳۸۵/ ۰۷/۱۲ خیو در تار  لی عام تبد یالعاده به شرکت سهامفوق یعموم جمعم
  یمرکز اصل  یمورد معامله قرار گرفته است. نشان  ۲۰/۱۲/۱۳۸۵  خیشده و سهام شرکت در تار   رفتهیپذ

  ی غرب  نوبج  ۷۴  لومتریآن در ک  یاصل  تیآباد و محل فعالسعادت  ابانیخ  ،یآزاد  دانیشرکت اصفهان، م
 اصفهان است. 

 گروه فولاد مبارکه اصفهان )سهامی عام(   خلاصه وضعیت 
 ۱۴۰۱/ ۱۲/ ۲۹ ۱۴۰۲/ ۱۲/ ۲۹ ۱۴۰۳/ ۱۲/ ۲۹ های مالی داده 

 ۱٬۹۹۱٬۴۵۳٬۹۹۶ ۳٬۰۰۲٬۷۶۸٬۶۱۰ ۳٬۴۳۶٬۳۵۱٬۴۷۰ درآمدهای عملیاتی )میلیون ریال( 
 ۳٬۴۴۱٬۱۶۷٬۷۵۸ ۴٬۵۳۵٬۰۹۰٬۲۲۷ ۷٬۰۵۸٬۲۶۴٬۲۹۳ ها )میلیون ریال( دارایی
 ۱٬۱۵۲٬۹۶۹٬۱۲۰ ۱٬۴۸۴٬۷۷۲٬۵۷۴ ۲٬۹۱۱٬۶۸۲٬۶۳۹ ها )میلیون ریال( بدهی

 ۳۵٫۳۱ ۳۴٫۸۷ ۳۰٫۳۸ حاشیه سود عملیاتی )درصد( 
 ۲۲٫۹۳ ۲۶٫۲۶ ۱۸٫۰۱ ها )درصد( بازده عملیاتی دارایی

 ۴۳٫۰۳ ۴۵٫۸۶ ۳۰٫۲۴ بازده حقوق مالکانه )درصد( 
 ۳۴ ۳۳ ۴۱ نسبت بدهی 

 ۱۳٫۷۰ ۹٫۷۷ ۶٫۳۸ نسبت پوشش نقدی هزینه بهره

 
 
 
 
 
 


